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Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

liebe Leserinnen und Leser,

etwa 250 Aktionare, Pressevertreter, Mitarbeiter und Gaste fanden sich am 25. Juni 2009 im
Forum am Schlosspark in Ludwigsburg ein, um den Ausfiilhrungen des Vorstands bei der
diesjahrigen Hauptversammlung der USU Software AG zu folgen. Dabei prasentierte der
Vorstand die positive Geschéftsentwicklung der Gesellschaft im Jahr 2008 sowie zu Beginn
des laufenden Geschaftsjahres und bestatigte die Zielsetzung, im Gesamtjahr 2009 ein Uber
dem Marktdurchschnitt liegendes Umsatzwachstum sowie eine tberproportionale Steigerung
des operativen Ergebnisses (EBITDA) zu erzielen.

Bei der Abstimmung zur Tagesordnung stimmten die anwesenden Aktiondre dem Vorschlag
von Vorstand und Aufsichtsrat zu, fir 2008 eine Dividende von 0,15 Euro pro Anteilschein zu
bezahlen. Entsprechend erfolgte am 26. Juni 2009 die Ausschittung an die Anteilseigner.
Mit grof3er Mehrheit beschlossen die anwesenden Aktiondre zudem die Entlastung von
Vorstand und Aufsichtsrat fir das Geschéftsjahr 2008. Ferner ermachtigte die
Hauptversammlung den Vorstand, eigene Aktien zu erwerben. Die Prof. Dr. Binder, Dr. Dr.
Hillebrecht & Partner GmbH Wirtschaftsprifgesellschaft aus Stuttgart wurde zum

Abschlussprufer fir das Geschaftsjahr 2009 gewahlt.

Auch fur das Geschaftsjahr 2009 kindigte der Vorstand der USU Software AG eine positive
Geschéaftsentwicklung als Grundlage der Fortfihrung der aktionarsfreundlichen
Dividendenpolitik an. Und die jungste Entwicklung zeigt, dass USU ungeachtet der
gegenwartigen Wirtschaft- und Finanzmarktkrise im ersten Halbjahr 2009 sowohl umsatz- als
auch ergebnisseitig ein starkes Wachstum gegentiber dem Vorjahr erzielen konnte.

Im zweiten Halbjahr wird es darum gehen, das internationale Partnergeschéft weiter zu
forcieren und neben dem starken Inlandsgeschaft zusétzliche Erfolge im globalen
Softwaremarkt zu erzielen. Neben den Regionen Italien, Osterreich, Schweiz, BeNeLux,
Skandinavien und Osteuropa stehen dabei auch die USA und der arabische Markt im Fokus
der Partnerschafts- und Vertriebsaktivitditen. Mit dem weiteren Ausbau der weltweiten
Prasenz von USU uber Partnergesellschaften sowie der gezielten Erweiterung und
Weiterentwicklung des Konzernportfolios investiert USU zielgerichtet in die Zukunft des
Unternehmens, um auch mittel- bis langfristig eine Uber der Branche liegende Umsatz- sowie

Uberproportionale Ergebnisentwicklung zu erzielen.

lhr
Bernhard Oberschmidt
Sprecher des Vorstands der USU Software AG
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Wirtschaftsentwicklung.

Die deutsche Wirtschaft ist nach vorlaufigen Informationen des Statistischen Bundesamtes,
Destatis, im zweiten Quartal 2009 erstmals seit dem ersten Quartal 2008 wieder leicht
gewachsen. Dabei lag das Bruttoinlandsprodukt (BIP) — preis-, saison- und kalender-
bereinigt — um 0,3% Uber dem Vorquartal. Im Vorjahresvergleich musste demgegeniber ein
deutlicher BIP-Ruckgang verzeichnet werden. So sank das preisbereinigte BIP in
Deutschland im Berichtsquartal um 7,1% gegentiber dem Vergleichsquartal des Vorjahres,
wahrend die Wirtschaftsleistung kalenderbereinigt um 5,9% zurtickging.

In der gesamten Eurozone ist das BIP nach einer Schnellschatzung des Statistischen Amtes
der Europdaischen Gemeinschaften, Eurostat, um 0,1% gegeniiber dem Vorquartal gefallen.
Im Vergleich zum Vorjahresquartal blieb das BIP der Eurozone im zweiten Quartal 2009 um

4,6% unter dem Vorjahreswert.

Branchenentwicklung.

Im Berichtsquartal hat sich die Stimmung der IT-Unternehmen nach Untersuchungen des
Bundesverbandes Informationswirtschaft, Telekommunikation und neue Medien e.V.
(BITKOM) deutlich verschlechtert. Nach den Ergebnissen des jingsten BITKOM-
Branchenbarometers Q2-2009 rechneten demnach nur noch 53% der befragten IT-Services-
Anbieter sowie 46% der Software-Unternehmen fiir das zweite Quartal 2009 mit stabilen
oder steigenden Umsatzerldsen, nachdem sich im Vorquartal noch tber 70% der befragten
Unternehmen derart optimistisch auf3erten. Hauptgrund fir den zunehmenden Investitions-
stau im IT-Markt ist laut BITKOM eine Kaufzurickhaltung von Unternehmen, die selbst stark

von der Krise betroffen sind und deshalb ihre IT-Investitionen in die Zukunft verschieben.

Umsatz- und Kostenentwicklung.

Konzernumsatz

Geschaftsentwicklung 2. Quartal 2009.

Mit einem konzernweiten Umsatz von TEUR 8.355 (Q2/2008: TEUR 8.325) erzielten die
USU Software AG und ihre Tochtergesellschaften (im Folgenden kurz: ,USU-Gruppe” oder
,USU") im zweiten Quartal 2009 ein leichtes organisches Wachstum von 0,4%. Dieses wurde
getragen von einem positiven Beratungs- und Wartungsgeschaft, wahrend die Lizenzerltse
gegeniuber dem starken Vorjahresquartal, in dem mehrere grol3ere Einzelabschlisse erzielt
wurden, ricklaufig waren. Auf der Kostenseite blieb die USU-Gruppe inklusive der geplanten
Mehrausgaben fir die Internationalisierungsstrategie unter dem Vorjahreswert. Das Ergebnis
vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) verbesserte USU im Berichtsquartal um
10,1% auf TEUR 533 (Q2/2008: TEUR 484).
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Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) erhdhte sich im gleichen Zeitraum um 40,4%
auf TEUR 264 (Q2/2008: TEUR 188). Bei einem Zinsergebnis von TEUR 54 (Q2/2008:
TEUR 88) und einem Steueraufwand von TEUR 32 (Q2/2008: TEUR 63) summierte sich der
Periodeniberschuss im zweiten Quartal des Geschéaftsjahres 2009 auf TEUR 286 (Q2/2008:
TEUR 214), was einer Steigerung gegeniiber dem Vergleichsquartal des Vorjahres um gut
einem Drittel entspricht. Bei einer durchschnittlich im Umlauf befindlichen Anzahl von
10.021.054 (Q2/2008: 10.271.206) Aktien entspricht dies einem Ergebnis pro Aktie von
EUR 0,03 (Q2/2008: EUR 0,02).

Geschaftsentwicklung fur die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2009.

Auf Halbjahressicht erzielte USU gegeniiber dem Vorjahr eine Umsatzsteigerung von 6,4%
bzw. TEUR 1.006 auf TEUR 16.680 (Q1-Q2/2008: TEUR 15.674). Wahrend das
Beratungsgeschaft um 12,4% auf TEUR 10.747 (Q1-Q2/2008: TEUR 9.561) und das
Wartungsgeschaft um 8,3% auf TEUR 3.480 (Q1-Q2/2008: TEUR 3.213) zulegten, blieb das
Lizenzgeschaft nach einem sehr starken zweiten Quartal 2008 um 19,0% unter dem
Vorjahreswert und belief sich entsprechend auf TEUR 1.993 (Q1-Q2/2008: TEUR 2.462). Die
sonstigen Erldse summierten sich in den ersten beiden Quartalen des Jahres 2009 auf
TEUR 460 (Q1-Q2/2008: TEUR 439) und beinhalten im Wesentlichen Handelsware.

Umsatz nach Geschaftsfeldern

Getragen von einem starken Beratungs- und Wartungsgeschaft erzielte die USU-Gruppe im
Segment ,Produktgeschaft* einen Umsatzanstieg von 7,0% auf TEUR 10.866 (Q1-Q2/2008:
TEUR 10.151). Im gleichen Zeitraum steigerte USU die beratungsbezogenen Umsatzerlése
des Segments ,Servicegeschaft* um 5,4% auf TEUR 5.797 (Q1-Q2/2008: TEUR 5.501). Die
nicht den Segmenten zugeordneten Umsatze beliefen sich in den ersten sechs Monaten des
Geschaftsjahres 2009 auf TEUR 17 (Q1-Q2/2008: TEUR 21).

Aulerhalb Deutschlands summierten sich die konsolidierten Umséatze der USU-Gruppe im
Betrachtungszeitraum auf TEUR 1.238 (Q1-Q2/2008: TEUR 1.227), was einem Anteil am
Konzernumsatz von 7,4% (Q1-Q2/2008: 7,8%) entspricht.

Operative Kosten

Im Einklang mit den gestiegenen Beratungserldsen aufgrund des Ausbaus der Berater-
mannschaft von 102 Mitarbeitern zum 30. Juni 2008 auf 107 Mitarbeiter zum Ende des
zweiten Quartals 2009 sowie des auslastungsoptimierten Einsatzes freier Mitarbeiter
erhohten sich die Herstellungskosten des Umsatzes im ersten Halbjahr 2009 auf
TEUR 8.707 (Q1-Q2/2008: TEUR 8.284). Bezogen auf den Konzernumsatz sank
die Herstellkostenquote im Berichtszeitraum auf 51,9% (Q1-Q2/2008: 52,2%).

3
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Das Bruttoergebnis summierte sich auf TEUR 7.973 (Q1-Q2/2008: TEUR 7.390), was einer
Bruttomarge von 47,8% (Q1-Q2/2008: 47,1%) entspricht.

Bedingt durch die forcierten Auslands- und Partneraktivitaten der USU-Gruppe seit Beginn
des laufenden Geschéftsjahres erhohten sich die Marketing- und Vertriebsaufwendungen der
USU-Gruppe in den Monaten Januar bis Juni 2009 gegeniiber dem Vorjahr auf TEUR 3.081
(Q1-Q2/2008: TEUR 2.715). Entsprechend stieg die auf den Konzernumsatz bezogene
Aufwandsquote fir den Bereich Marketing und Vertrieb im Berichtszeitraum auf 18,5% (Q1-
Q2/2008: 17,3%) an.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen verzeichneten einen nur moderaten Anstieg auf
TEUR 1.525 (Q1-Q2/2008: TEUR 1.483), so dass die auf den Konzernumsatz bezogene
Verwaltungsaufwandsquote mit 9,1% (Q1-Q2/2008: 9,5%) riicklaufig war.

Aufgrund des gezielten Ausbaus der Entwicklungsaktivitaten ab dem zweiten des Vorjahres
erhohten sich die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen auf Halbjahressicht
gegeniiber dem Vorjahr auf TEUR 2.764 (Q1-Q2/2008: TEUR 2.599). Bezogen auf den
Konzernumsatz blieb die Aufwandsquote flr Forschung und Entwicklung mit 16,6%
(Q1-Q2/2008: 16,6%) exakt auf Vorjahresniveau.

Die saldierten sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen summierten sich in den
ersten sechs Monaten des Geschaéftsjahres 2008 auf TEUR 33 (Q1-Q2/2008: TEUR -7).

Ertragslage.

Mit einer Steigerung des Periodeniberschusses um 53,1% gegentber dem Vorjahr auf
TEUR 395 (Q1-Q2/2008: TEUR 258) setzte die USU-Gruppe im ersten Halbjahr 2009 die
positive Ertragsentwicklung fort. Entsprechend belief sich das Ergebnis pro Aktie auf 0,04
Euro (Q1-Q2/2008: 0,03 Euro), bezogen auf eine durchschnittlichen Zahl von 10.021.054
(Q1-Q2/2008: 10.276.126) Aktien. Operativ steigerte USU, trotz der verstarkten Auslands-
und Partneraktivititen im Rahmen der Internationalisierungsstrategie sowie der erhohten
Investitionen in die Weiterentwicklung der Konzernprodukte, das Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) auf TEUR 812 (Q1-Q2/2008: TEUR 764), was einem
Anstieg von 6,3% entspricht. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) verzeichnete im
Vorjahresvergleich aufgrund der positiven Umsatz- und moderaten Kostenentwicklung sowie
geringerer Abschreibungen einen Anstieg von 56,3% auf TEUR 272 (Q1-Q2/2008: TEUR
174).
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Bilanzstruktur.

Auf der Aktivseite der Bilanz reduzierten sich die kurzfristigen Vermdgenswerte zum 30. Juni
2009 im Vergleich zum Bilanzstichtag des Geschaftsjahres 2008 auf TEUR 18.026 (31.
Dezember 2008: TEUR 19.294). Wéahrend sich die noch nicht abgerechneten unfertigen
Leistungen stichtagsbedingt auf TEUR 3.221 (31. Dezember 2008: TEUR 1.827)
ausweiteten, reduzierte USU die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie aus
Ertragsteuern auf TEUR 5.178 (31. Dezember 2008: TEUR 6.775). Zudem verringerten sich
die liquiden und liquiditdtsnahen Mittel nach der Dividendenzahlung an die Aktionare der
USU Software AG vom 26. Juni 2009 in H6éhe von TEUR 1.503 auf TEUR 8.668 (31.
Dezember 2008: TEUR 9.541). Die langfristigen Vermdgenswerte summierten sich zum 30.
Juni 2009 auf TEUR 34.646 (31. Dezember 2008: TEUR 34.859). Der Ruckgang dieses
Bilanzpostens resultiert im Wesentlichen aus der planmaRigen Abschreibung von
immateriellen Vermdgenswerten.

Auf der Passivseite der Bilanz verringerten sich die kurz- und langfristigen Schulden zum 30.
Juni 2009 auf TEUR 7.834 (31. Dezember 2008: TEUR 8.232). Dieser Schuldenabbau
resultiert im Wesentlichen aus der im ersten Quartal 2009 erfolgten finalen Earn-out-Zahlung
fur die in 2006 akquirierte LeuTek GmbH und dem damit einhergehenden Rickgang der
sonstigen Ruckstellungen und Verbindlichkeiten auf TEUR 771 (31. Dezember 2008: TEUR
2.284). Gleichzeitig fuhrte die ebenfalls im Verlauf des ersten Quartals 2009 erfolgte
Auszahlung der variablen Gehaltsbestandteile fir das Jahr 2008 malfgeblich zu einer
Reduzierung der Riuckstellungen und Verbindlichkeiten aus dem Personal- und
Sozialbereich auf TEUR 2.574 (31. Dezember 2008: TEUR 3.208). Demgegenuber erhthten
sich die passiven Rechnungsabgrenzungsposten fiir bereits zu Jahresbeginn in Rechnung
gestellte Wartungsvertrage, fur die eine zugehdrige Leistungserbringung und Umsatz-
realisierung im weiteren Jahresverlauf erfolgt, auf TEUR 3.002 (31. Dezember 2008: TEUR
954). Das Eigenkapital reduzierte sich gegeniiber dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2008
bedingt durch die im zweiten Quartal 2009 erfolgte Dividendenauszahlung auf TEUR 44.838
(831. Dezember 2008: TEUR 45.921). Innerhalb des Eigenkapitals fihrte die im
Berichtsquartal zur Herabsetzung des Aktienkapitals erfolgte Einziehung der eigenen Aktien
zur Verrechnung des Bilanzpostens Eigene Anteile mit dem gezeichneten Kapital in Hohe
des Nennwerts der Aktien sowie dariber hinaus mit der Kapitalriicklage. Die
Eigenkapitalquote belief sich zum 30. Juni 2009 bei einer Bilanzsumme von TEUR 52.672
(31. Dezember 2008: TEUR 54.153) auf 85,1% (31. Dezember 2008: 84,8%).
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Cash-Flow und Investitionen.

Die flussigen Mittel ohne Wertpapiere summierten sich zum 30. Juni 2009 auf TEUR 5.175
(Q1-Q2/2008: TEUR 3.724). Dabei verzeichnete USU aus der betrieblichen Tatigkeit heraus
eine deutliche Verbesserung des Cash-Flows von TEUR -413 im Vorjahr auf TEUR 1.625 im
Berichtszeitraum. Der Cash-Flow aus dem Investitionsbereich in Hohe von TEUR -1.076
(Q1-Q2/2008: TEUR 729) beinhaltet vor allem die finale Earn-out-Zahlung fur die akquirierte
LeuTek GmbH, wéhrend der Vorjahreswert von der TeilverdauRerung von Wertpapieren
beeinflusst wurde. Zudem sind in diesem Posten die Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte von insgesamt TEUR -194 (Q1-Q2/2008: TEUR -168) fur
Hard- und Software enthalten. Der Cash-Flow aus dem Finanzierungsbereich belief sich im
Berichtszeitraum aufgrund der zum 26. Juni 2009 erfolgten Dividendenausschittung an die
Aktionare der USU Software AG auf TEUR -1.503 (Q1-Q2/2008: TEUR -1.627).

Auftragsbestand.

Zum 30. Juni 2009 belief sich der konzernweite Auftragsbestand der USU-Gruppe auf
TEUR 12.877 (30. Juni 2008: TEUR 12.862) und lag damit leicht Uber dem Vorjahreswert.
Der stichtagsbezogene Auftragsbestand zum Ende des Quartals stellt aufgrund von
verbindlichen Vertragen die bereits fixierten zukinftigen Umséatze der USU-Gruppe dar.

Diese beinhalten vorwiegend projektbezogene Auftrage sowie Wartungsvertrage.

Forschung und Entwicklung.

Im zweiten Quartal konzentrierten sich die Entwicklungsaktivitdten der Konzern-Tochterge-
sellschaft USU AG im Bereich Valuemation auf die Fertigstellung des Release 3.6, das
planméaRig Anfang Juli herausgebracht wurde. Eine Vielzahl der prim&r von Kundenseite
angeforderten Funktionalitaten wurden darin umgesetzt, allen voran eine Uberarbeitung der
Benutzeroberflache. Intensive mehrstufige Tests zielten bereits frihzeitig auf einen hohen
Qualitatsstandard. Parallel zur Release-Entwicklung wurde eine serviceorientierte Architektur
(SOA) entwickelt, mit der ausgewahlte Valuemation-Funktionalitdten auch aufl3erhalb der
eigentlichen Valuemation-Applikation in kundenbezogene Weboberflachen wie z.B.
unternehmensinterne Portale integriert werden.

Innerhalb der Produktsuite USU KnowledgeCenter der USU AG erfolgte die Entwicklung des
Release 2.6.1 des Dokumentenmanagementsystems USU KnowledgeBase mit diversen
neuen Funktionalitaten wie z.B. dem Prifen von unreferenzierten Links oder verschiedenen
Statistikauswertungen. Zeitgleich hat die Prototypentwicklung eines neuen Architekturkerns
fur die selbstlernende Suchmaschine USU KnowledgeMiner begonnen, um unter anderem

die spezifischen Anforderungen aus dem internationalen Partnergeschaft umzusetzen.



"l
KONZERNLAGEBERICHT (UNTESTIERT) usu \

SOFTWARE AG

Die Konzerntochtergesellschaft LeuTek GmbH konzentrierte sich im Berichtszeitraum auf die
Anbindung von CMDB-Systemen an die eigenentwickelten ZIS-Produkte und stellte in
diesem Kontext mit dem ,Service Monitor* und dem ,Service Explorer* zwei neue Features
zur vollautomatischen Erstellung und Abbildung von Prozess-Strukturen in Echtzeit vor, die
in den ndchsten Monaten weiter ausgebaut werden sollen.

Bei OMEGA konzentrierten sich die Aktivitdten im Bereich Forschung und Entwicklung auf
die Weiterentwicklung der mittelstandsbezogenen Produktsuite ,myCMDB", innerhalb der
zahlreiche Funktionserweiterungen und —vereinfachungen umgesetzt wurden.

Die kumulierten Forschungs- und Entwicklungskosten beliefen sich im ersten Halbjahr 2009
in Summe auf TEUR 2.764 (Q1-Q2/2008: TEUR 2.599).

Mitarbeiter.

Zum Ende des zweiten Quartals 2009 beschaftigte die USU-Gruppe insgesamt 263 (30. Juni
2008: 254) Mitarbeiter. Im Vorjahresvergleich entspricht dies einem Zuwachs der
Belegschaft um 3,5%.

Nach Funktionsbereichen untergliedert waren zum Ende des Berichtszeitraums 107
(30. Juni 2008: 102) Mitarbeiter im Bereich Beratung und Services, 93 (30. Juni 2008: 90)
Mitarbeiter im Bereich Forschung und Entwicklung, 37 (30. Juni 2008: 36) Mitarbeiter im
Bereich Vertrieb und Marketing sowie 26 (30. Juni 2008: 26) Mitarbeiter in der Administration
tatig. Segmentbezogen beschéftigte die USU-Gruppe 185 (30. Juni 2008: 184) Mitarbeiter
im Geschéftsfeld ,Produktgeschéaft’, 60 (30. Juni 2008: 52) Mitarbeiter im Geschéaftsfeld
~Servicegeschaft” sowie 18 (30. Juni 2008: 18) Mitarbeiter im Zentralbereich.

USU-Aktien (ISIN DEOOOAOBVU28).

Die Aktien der USU Software AG sind im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbérse
unter der Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) AOBVU2 bzw. der International Security
Identification Number (Internationale Wertpapier-Kenn-Nummer, ISIN) DEOOOAOBVU28
notiert und dort zum Handel im Regulierten Markt zugelassen.

Nach den deutlichen Kursverlusten der vorangegangenen Monate konnten die Aktienméarkte
im zweiten Quartal deutlich zulegen. Dabei verbesserte sich der Technology All Share im
Berichtsquartal um 27,9% auf 722,43 Punkte, wahrend der Deutsche Aktienindex (DAX) im
selben Zeitraum um 17,7% auf 4.808,64 Punkte zulegte. Neben dem positiven Aktienumfeld
profitierte die USU-Aktie im Verlauf des zweiten Quartals 2009 von zahlreichen positiven
Analysten- und Pressekommentaren. In diesem Zuge legte die USU-Aktie auf dem
elektronischen Handelsplatz XETRA zum 30. Juni 2009 gegenitber dem Vorquartal um
32,2% auf EUR 3,24 zu.
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Im Vergleich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 lag der Kursanstieg der USU-Aktie zum
30. Juni 2009 bei 50,5%, wahrend der Technology All Share einen Wertzuwachs von 19,8%
verzeichnete und der DAX nahezu unverandert blieb.

Auch nach Ende des Berichtszeitraums konnte die USU-Aktie deutlich zulegen und schloss
am 19. August 2009 auf XETRA bei EUR 3,82.

Nachtragsbericht.

Es liegen keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag 30. Juni 2009
vor, die eine wesentliche Auswirkung auf den Geschaftsverlauf der USU-Gruppe hatten.
Insofern ergaben sich keine wesentlichen Anderungen beziiglich der Vermégens-, Finanz-

und Ertragslage des Konzerns.

Chancen- und Risikenbericht

Beziglich der Chancen und Risiken der USU Software AG und des Gesamtkonzerns liegen
keine Veranderungen gegeniber dem Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 vor. Wir verweisen

insofern auf den im Geschaftsbericht 2008 enthaltenen Risikobericht.

Prognosebericht.
Gesamtwirtschaft

In ihrer Gemeinschaftsdiagnose Frihjahr 2009 prognostizieren die fuhrenden deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute, dass das unverandert schwierige weltwirtschaftliche Umfeld
zu einer weiter ricklaufigen Produktionstéatigkeit in Deutschland fihren wird. Zwar dirfte die
Abwartsdynamik ihren Hohepunkt Uberschritten haben, dennoch bleibe die konjunkturelle
Grundtendenz abwarts gerichtet. Insofern rechnen die Wirtschaftsforschungsinstitute fiir das
Jahr 2009 mit einem BIP-Riickgang in Deutschland von 6,0%, nach einem Wachstum des
realen Bruttoinlandsproduktes von 1,3% im Jahr 2008. Auch fiir den Euroraum zeichnet sich
noch keine nachhaltige Erholung der Konjunktur ab. Zwar werde die expansive Finanzpolitik
nach und nach Wirkung entfalten, der Riickgang der Unternehmensinvestitionen werde sich
aber noch einige Zeit fortsetzen. Negative Vermoégenseffekte und der prognostizierte Anstieg
der Arbeitslosigkeit werden zudem den privaten Konsum belasten. Und auch von den
Exporten seien angesichts des anhaltenden Riickgangs der Auftragseingdnge aus dem
Ausland in der nahen Zukunft keine Anregungen zu erwarten. Daher erwarten die
Wirtschaftsforschungsinstitute fir den Euroraum einen BIP-Riickgang von 4,5% im Jahr
2009, nach einem Wachstum des BIP von 0,8% in 2008.
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Branche

Die IT-Branche wird sich im laufenden Jahr dem weltweiten Negativtrend nicht vollstandig
entziehen konnen. Dabei werden die Umsatze der IT-Unternehmen nach den jungst
Uberarbeiteten BITKOM-Prognosen im Jahr 2009 um 2,2% sinken, wahrend im Vorjahr noch
ein Wachstum von 3,7% verzeichnet werden konnte. Wéahrend BITKOM nunmehr fir den
Bereich IT-Services im Berichtsjahr ein Wachstum von 0,7% (2008: 5,4%) erwartet, wird flr
den Softwaremarkt ein Rickgang der Umsatzerldése in 2009 um 2,2% vorhergesagt, nach
einer Wachstumsrate von 3,7% im Jahr 2008. Vergleichbare Ergebnisse prognostiziert EITO
fur den europdischen Zielmarkt der USU-Gruppe. Nach EITO-Hochrechnungen wird sich das
europaische IT-Marktvolumen im Jahr 2009 um 2,2% reduzieren, nach einem Wachstum von
knapp 4% in 2008.

Ausblick

Nach der erfolgreichen Geschéftsentwicklung im ersten Halbjahr 2009 erwartet der Vorstand
unter der Pramisse einer sich im zeitlichen Verlauf stabilisierenden konjunkturellen
Entwicklung fir das erfahrungsgeman starkere zweite Halbjahr eine weitere Umsatz- und
Ergebnisverbesserung. Auf Jahressicht soll die USU-Gruppe wie prognosiziert ein Uber dem
Durchschnitt der relevanten Marktsegmente liegendes Umsatzwachstum erzielen. Dabei soll
das operative Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) gegeniuber dem
Vorjahr weiter ausgebaut werden.

MaRgeblich fir den weiteren Geschaftserfolg wird neben dem anhaltend starken
Inlandsgeschéaft auch zunehmend das internationale Partnergeschéft sein. So wurden im
Verlauf des ersten Halbjahres 2009 mehrere internationale Vertriebspartner hinzugewonnen,
fur die erste Produktschulungen stattfanden, um bereits zum Ende des laufenden
Geschéftsjahres erste vertriebliche Erfolge zu erzielen. Bis zum Jahr 2010 soll der
Auslandsanteil am Konzernumsatz, welcher primar Partnerumséatze aus dem Lizenz- und
Wartungsgeschaft beinhalten wird, von aktuell etwa 7% auf Uber 15% gesteigert werden.
Daher investiert die Gesellschaft zielgerichtet in den Ausbau der Internationalitdt der
Gesellschaft sowie die Weiterentwicklung der Konzernprodukte, um auch mittel- bis
langfristig eine Uber der Branche liegende Umsatz- sowie Uberproportionale Ergebnis-
steigerung zu erzielen und damit die Grundlage zu schaffen, die aktionarsfreundliche
Dividendenpolitik der vergangenen Jahre fortzufihren und die Anteilseigner der USU
Software AG wie in den Vorjahren am operativen Unternehmenserfolg der Gesellschaft zu
beteiligen.

USU Software AG

Der Vorstand
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AKTIVA Jahresabschluss

31.12.2008

6-Monatsbericht
30.06.2009

in TEUR

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 4.884 5.233
Geschéfts- oder Firmenwerte 27.108 27.108
Sachanlagen 551 571
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 367 367
Aktive latente Steuern 978 978
Ubrige Vermdgenswerte 758 602
Langfristige Vermdgenswerte 34.646 34.859
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 619 556
Noch nicht abgerechnete unfertige Leistungen 3.221 1.827
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.327 5.383
Forderungen aus Ertragsteuern 851 1.392
Sonstige finanzielle Vermbgenswerte 23 244
Ubrige Vermdgenswerte 54 54
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 263 297
W ertpapiere 3.493 3.405
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 5.175 6.136
Kurzfristige Vermoégenswerte 18.026 19.294
Aktiva, gesamt 52.672 54.153
PA A onatsbe ab
R 0.06.2009 008

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 10.021 10.335
Kapitalricklage 51.490 52.764
Gesetzliche Ricklage 176 176
Eigene Anteile 0 -1.588
Kumuliertes sonstiges Eigenkapital 15 -11
Bilanzverlust -16.864 -15.755
Eigenkapital 44.838 45921
Langfristige Schulden
Rickstellungen fur Pensionen 184 154
Langfristige Schulden 184 154
Kurzfristige Schulden
Ertragsteuerschulden 49 49
Ruckstellungen und -verbindlichkeiten

aus dem Personal- und Sozialbereich 2.574 3.208
Sonstige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 771 2.284
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen 135 461
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.119 1.122
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 3.002 954
Kurzfristige Schulden 7.650 8.078
Passiva, gesamt 52.672 54.153
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

6-Monatsbericht  6-Monatsbericht

in TEUR

Quartalsbericht
I/ 2009

01.04.2009 -
30.06.2009

Quartalsbericht
I/ 2008

01.04.2008 -
30.06.2008

01.01.2009 -
30.06.2009

01.01.2008 -
30.06.2008

Umsatzerlose 8.355 8.325 16.680 15.674
Herstellungskosten des Umsatzes -4.340 -4.348 -8.707 -8.284
Bruttoergebnis vom Umsatz 4.015 3.977 7.973 7.390
Vertriebs- und Marketingaufwendungen -1.507 -1.485 -3.081 -2.715
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -709 -741 -1.525 -1.483
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen -1.377 -1.366 -2.764 -2.599
Sonstige betriebliche Ertrage 62 50 107 67
Sonstige betriebliche Aufwendungen -38 -41 -74 -74
Abschreibungen auf im Rahmen von

Unternehmensakquisitionen aktivierte

immaterielle Vermdgenswerte -182 -206 -364 -412
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit (EBIT) 264 188 272 174
Finanzertrage 132 159 305 260
Finanzaufwendungen -78 -71 -119 -94
Gewinn vor Steuern (EBT) 318 276 458 340
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -32 -62 -63 -82
Periodenuberschuss / -fehlbetrag 286 214 395 258
Ergebnis je Aktie (in EUR):
Unverwassert und verwassert 0,03 0,02 0,04 0,03
Gewichteter Durchschnitt ausstehender Aktien:
Unverwassert und verwéassert 10.021.054 10.271.206 10.021.054 10.276.126

Gesamtergebnisrechnung
in TEUR

Quartalsbericht

1112009

01.04.20009 -
30.06.2009

Quartalsbericht

I/ 2008

01.04.2008 -
30.06.2008

6-Monatsbericht

01.01.20009 -
30.06.2009

6-Monatsbericht

01.01.2008 -
30.06.2008

Konzernergebnis 286 214 395 258
Unterschiedsbetrag aus Wéahrungsumrechnung 17 20 19 11
Zur VerduRRerung verflgbare finanzielle
Vermdgenswerte (Wertpapiere)
- im Eigenkapital erfasste
Fair-Value Anderungen 13 -57 7 -15
- in die Gewinn- und
Verlustrechnung Gbernommen 0 -13 0 -4
Latente Steuern auf das Ubrige Ergebnis 0 21 0 2
Ubriges Ergebnis nach Steuern 30 -29 26 -6
Gesamtergebnis 316 185 421 252
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Konzern-Kapitalflussrechnung 6-Monatsbericht 6-Monatsbericht
in TEUR 01.01.2009 - 01.01.2008 -

30.06.2009 30.06.2008

CASH-FLOW AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT:

Ergebnis vor Steuern (EBT) 458 340
Anpassungen fur:
Finanzertrage/Finanzaufwendungen -185 -166
Abschreibungen 540 590
Gezahlte Ertragsteuern -64 -145
Gezahlte Zinsen -17, -7
Erhaltene Zinsen 268 279
Ubrige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -33 31
Veranderung des Working Capitals:
Vorrate -63 0
Noch nicht abgerechnete unfertige Leistungen -1.394 -2.108
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.054 -156
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige Vermodgenswerte 583 -31
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -3 159
Personalriickstellungen und -verbindlichkeiten und Pensionsriickstellungen -604 -255
Sonstige Rickstellungen und Verbindlichkeiten 1.085 1.056
Netto-Einnahmen aus betrieblicher Téatigkeit 1.625 -413
CASH-FLOW AUS INVESTITIONSTATIGKEIT:
Erwerb von Tochterunternehmen, abziiglich erworbene Zahlungsmittel -877 0
Investitionen in Sachanlagen -135 -138
Investitionen in sonstige immaterielle Vermégenswerte -59 -30
Tilgung von kurzfristigen Darlehen 53 53
Verkauf von Anlagevermogen 26 4
Verkauf von Wertpapieren - verauflerbare 503 1.520
Investitionen in Wertpapiere - veréul3erbare -587 -680
Netto-Ausgaben aus Investitionstatigkeit -1.076 729

CASH-FLOW AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT:

Dividendenzahlung -1.503 -1.540

Zur Einziehung vorgesehene erworbene eigene Anteile 0 -87
Netto-Einnahmen aus Finanzierungstatigkeit -1.503 -1.627
Differenz aus Wahrungsumrechnung von Zahlungsmitteln

und Zahlungsmittelaguivalenten -7 -29
VERANDERUNG DER FLUSSIGEN MITTEL UND KURZFRISTIGEN KAPITALANLAGEN -961] -1.340
FLUSSIGE MITTEL UND KURZFRISTIGE KAPITALANLAGEN - BEGINN DER PERIODE 6.136 5.064
FLUSSIGE MITTEL UND KURZFRISTIGE KAPITALANLAGEN - ENDE DER PERIODE 5.175 3.724
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Kumuliertes sonstiges

Eigenkapital
Kapital- =~ Gesetz- Marktbe-
Entwicklung des Grundkapital rick- liche = Eigene | Bilanz- Vﬁg:ggﬁs wertung
| ; . Ruick4 Anteil lust Wert-papi
Konzern-Eigenkapitals Aktien lage Uckdage Anteile = verlus nung ert-papiere Gesamt
Anzahl TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Konsolidiertes Eigenkapital
zum 1. Januar 2008 10.335.004] 10.335 52.320 154 -714| -15.623 62 -55 46.479
Konzernergebnis 0 0 0 0 258 0 0 258
Ubriges Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 0 0 11 -17 -6
Gesamtergebnis 0 0 0 0 258 11 -17 252
Erwerb eigener Anteile 0 0 0 0 -87 0 0 87
Dividendenzahlung 0 0 0 0 0 -1.540 0 0 -1.540
Konsolidiertes Eigenkapital
zum 30. Juni 2008 10.335.004] 10.335 52.320 154 -801| -16.905 73 -72 45.104
Konsolidiertes Eigenkapital
zum 1. Januar 2009 10.335.004] 10.335 52.764 176 -1.588| -15.755 26 -37 45.921]
Konzernergebnis 0 0 0 0 0 395 0 0 395
Ubriges Ergebnis nach Steuern 0 0 0 0 0 0 19 7| 26|
Gesamtergebnis 0 0 0 0 0 395 19 7| 421
Kapitalherabsetzung -313.950 -314 -1.274 0 1.588 0 0 0
Dividendenzahlung 0 0 0 0 0 -1.504 0 -1.504]
Konsolidiertes Eigenkapital
zum 30. Juni 2009 10.021.054] 10.021 51.490 176 0| -16.864 45 -30 44.838,

13
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Grundséatze zur Rechnungslegung

Dieser 6-Monatsbericht 2009 wurde nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) des International Accounting Standards Boards (IASB), London, wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, erstellt. Es wurden die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze wie beim nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss fir das am
31. Dezember 2008 abgeschlossene Geschaftsjahr angewandt. Der vorliegende ungeprtfte
6-Monatsbericht 2009 ist daher im Zusammenhang mit dem gepriften Konzernabschluss
2008 zu lesen. Den Vorschriften des IAS 34 zur Zwischenberichterstattung wurde
entsprochen. Des Weiteren hat sich die Gesellschaft bei der Erstellung dieses Berichts am

DRS 16 (Zwischenberichterstattung) orientiert.

Aufgrund der Neufassung des IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses” enthalt der
Konzernabschluss neben der Gewinn- und Verlustrechnung eine separate Gesamtergebnis-
rechnung, in der sowohl das Periodenergebnis als auch samtliche ergebnisneutrale
Eigenkapitalveranderungen der Periode als ,Ubriges Ergebnis nach Steuern“ ausgewiesen
werden, die nicht aus Geschéftsvorfallen mit den Aktiondren in ihrer Eigenschaft als
Eigentimer resultieren. Die Gesamtergebnisrechnung ersetzt die vormals ausgewiesene
Darstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen. Dadurch &andert sich auch die
Darstellung der Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals. In der Entwicklung des Konzern-
Eigenkapitals, die nicht mehr Bestandteil des Konzernanhangs, sondern separater
Bestandteil des Konzernabschlusses der USU Software AG ist, werden die Transaktionen
mit den Aktionaren gesondert ausgewiesen. Das Konzernergebnis und das Ubrige Ergebnis
werden auf die einzelnen Eigenkapitalbestandteile verteilt. Die Vorjahresangaben wurden
entsprechend angepasst. Das Konzernergebnis und das Konzern-Eigenkapital sowie das

Ergebnis je Aktie haben sich durch die ge&nderte Darstellung nicht verandert.

Dieser Konzern-Zwischenabschluss enthélt alle notwendigen Abgrenzungen und gibt nach
Auffassung des Managements ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wieder. Alle vorgenommenen Abgrenzungen

entsprechen der ublichen Periodenabgrenzung.

Ertragsteuern werden in der Zwischenperiode auf der Grundlage der besten Schatzung des
gewichteten durchschnittlichen jahrlichen Ertragsteuersatzes erfasst, der fur das Gesamtjahr
erwartet wird. Dieser Steuersatz wird auf das Vorsteuerergebnis der konsolidierten

Gesellschaften angewendet.

Aus dem Ergebnis der Zwischenperioden kann nicht notwendigerweise auf das

Jahresergebnis geschlossen werden.

14
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Umsatzerlose

Die Umsatzerlose nach Lieferungen und Leistungen setzen sich wie folgt zusammen:

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
TEUR TEUR
Beratung 10.747 9.561]
Lizenzen / Produkte 1.993 2.462
Wartung 3.480 3.213
Sonstiges 460 438
16.680 15.674

Segmentberichterstattung

Im Sinne der Segmentberichterstattung nach IFRS 8 ist USU in den zwei Geschaftsfeldern
~Produktgeschaft* und ,Servicegeschaft* tatig, die im Wesentlichen die Risiken und die
Eigenkapitalverzinsung des Konzerns beeinflussen.

Die Aufgliederung verschiedener Kenngrof3en nach den Geschéftsfeldern entsprechend

IFRS 8 ist in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt:

Produktgeschéft Servicegeschéft Summe Segmente nicht zugeordnet Konzern
1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008| 1.1.-30.6.2009| 1.1.-30.6.2008| 1.1.-30.6.2009| 1.1.-30.6.2008| 1.1.-30.6.2009] 1.1.-30.6.2008| 1.1.-30.6.2009| 1.1.-30.6.2008
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatz 10.866| 10.152 5.797 5501 16.663] 15.653 17 21| 16.680[ 15.674
EBITDA 1533 1.152 464 714 1.997 1.866] -1.185] -1.102 812 764
EBIT 1.056 625 413 664 1.469 1289 -1.197] -1.115 272 174
Finanzergebnis - - - - - - 186 166 186 166
Steuern - - - - - - -63| -82 -63 -82
Konzernergebnis 1.056 625 413 664 1.469 1289 -1.074] -1.031 395 258
:\E":j;b dee'tre;ezrl:gn e 185 184 60 52| 248|236 18 18| 263 254

AuBerhalb Deutschlands erzielte die USU-Gruppe in den ersten 6 Monaten des
Geschéftsjahres 2009 insgesamt 7,4% bzw. TEUR 1.238 der konsolidierten Umséatze.
als 10%

Deutschlands gefiuihrt. Gleichzeitig fielen die auRerhalb Deutschlands getétigten Investitionen

Zudem wurden weniger der konsolidierten Vermodgenswerte auf3erhalb
unterhalb von 10% der konsolidierten Gesamtinvestitionen aus. Auf weitergehende Angaben

der geographischen Daten wurde daher aus Wesentlichkeitsgriinden verzichtet.

Eigene Anteile
Mit Wirkung zum 13. Mai 2009 wurden die von der Gesellschaft gehaltenen 313.950 Stlick
eigene Aktien zur Herabsetzung des Aktienkapitals eingezogen. Zum Stichtag 30. Juni 2009

hielt die USU Software AG entsprechend keine eigenen Aktien mehr.
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Grundkapital und Aktien, Kapitalrticklage

Im Rahmen des Einzugs der eigenen Aktien hat sich das gezeichnete Kapital der
Gesellschaft zum 30. Juni 2009 auf TEUR 10.021 reduziert und ist zu diesem Zeitpunkt
eingeteilt in 10.021.054 Stuck auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von jeweils EUR 1,00.
Ebenfalls im Rahmen des Einzugs der eigenen Aktien hat sich die Kapitalriicklage auf TEUR
51.490 reduziert.

Aktien und Aktienoptionen der Organe der USU Software AG
Folgender Bestand an Aktien und Aktienoptionen der USU Software AG von

Organmitgliedern der Gesellschaft wurde zum 30. Juni 2009 festgestellt:

Bestandsmeldungen der Organe Aktien Aktien

30.06.2009 30.06.2008
Vorstand
Bernhard Oberschmidt 18.696 18.696
Aufsichtsrat
Udo Strehl* 1.989.319 1.989.319
Erwin Staudt 100.000 50.000
Ginter Daiss 85.500 35.500

* Uber die Udo Strehl Private Equity GmbH werden Herrn Udo Strehl als Mehrheitsgesellschafter dieser Gesellschaft gemaR § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zusétzlich 3.773.868 (2008: 3.689.848) Stimmrechte an der USU Software AG zugerechnet.

Zusaétzlich werden Uber die ,Wissen ist Zukunft-Stiftung" Udo Strehl als Geschéftsfiihrer dieser Stiftung 32.000 (2008: 32.000)
Stimmrechte an der USU Software AG gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zugerechnet.

Geschaftsbheziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Als nahe stehende Personen (,Related Parties”) gelten gemaR IAS 24 Personen oder
Unternehmen, die grundsatzlich die Gruppe beherrschen bzw. malgeblichen Einfluss
nehmen kdnnen oder auf die die Gruppe mafigeblichen Einfluss austiben kann einschlief3lich
der Geschéftsleitung und des Aufsichtsrates. Als nahe stehende Personen gelten dabei nicht
Unternehmen, die bereits im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzern-
Zwischenabschluss einbezogen sind.

Im ersten Quartal 2009 erfolgte die finale Earn-out-Zahlung an den ehemaligen
Mehrheitsgesellschafter von LeuTek. Aus der entsprechenden Earn-Out-Regelung bestehen
damit keine weiteren Verpflichtungen mehr.

Hinsichtlich den geschaftlichen Beziehungen zwischen der USU Software AG und dem Auf-
sichtsratsvorsitzenden und Mehrheitsaktionar Herrn Udo Strehl und seiner Ehefrau haben
sich gegeniiber den Angaben im Konzernanhang des Geschaftsjahres 2008 keine wesent-
lichen Anderungen ergeben. Entsprechend verweisen wir auf die Angaben im Konzernan-

hang der USU Software AG fir das am 31. Dezember 2008 abgeschlossene Geschaftsjahr.
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Versicherung des Vorstands

"Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemalR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschliel3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im
verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.”

Mdglingen, 20. August 2009

Bernhard Oberschmidt, Sprecher des Vorstands
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10. September 2009 Analysten- und Investorenkonferenz
11:45 — 12:30 Uhr im Rahmen der Veranstaltung

IV. IFF Investment Forum, Frankfurt am Main

9. November 2009 9-Monatsbericht 2009
9. November 2009 Analysten- und Investorenkonferenz
11:15 - 12:00 Uhr im Rahmen der Veranstaltung

Deutsches Eigenkapitalforum, Frankfurt am Main
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